Republica de Panama
Comisidom Nacional de Valores
ANEXO No. 1
FORMULARIO ADM-FIVCOI
(Acuerdo No, 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Empresa: FINANCIA CREDIT 5.A. (FC Medios de Pago)

Nuamero de resoluciones y fechas:  Primera emisién: SMV-137-13 (17 abril 2013). Por un valor
nominal total de hasta: TISD5,000,000,00

Segunda emision: SMV-4635-14 (26 septiembre 2014). Por un
valor nominal fotal de hasta: USD10,000,000.00

Primera cmigién de Bones: SMV-092-17 2017. (20 de
diciembre 2017) Por un valor nominal total de hasta:

USD15,000,000.00
Descripeion del valor: Valores Comerciales Negociables (VCN) y Bonos,
=g I T
Afio Trimestret"! Redencién de valores | Mathocnor cirpibibn
{acumulados)
2013 | octubre a diciembre 2013 | —.i] USD3,500,000.00 |
2014 octubre a diciembre 2'314 — —_— ' USD6,008,000.00
2015 octubre a diciembre 2015 - USD4,500,000.00 |
I 2016 octubre a diciembre 2016 USD2,596,000.00 '
1 2017 octubre a diciembre 2017 - ) | 1USD3,500,00.00
| 2018 octubre a diciembre 2018 USD6,236,000,00
[ 2019 vetubre a diciembre 2019 - US129,981,000.00
2020 23 de enero 2020 USD441,000.00 s 9
2020 | 24 de febrero 2020 1J812379,000.00 |
2020 28 de tebrero 2020 USD750,000.00
2020 | 26 demars0 2020 USD311,00000 |
2020 Enerc a marzo 2020 USD15,036,00000
__7nan 21 de junio 2020 | USDS00,000.00
2020 Abril a junio 2020 | USD14,913,000.00
1) Para los/aflo \mlermr s, ed necesario Gnicamente el dltimo trimestre a la fecha de autorizacion de
la emision, P el p es necesario poner el ultimo trimestre antes de la terminacion y el
mcsrt%a 4 Hores.
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Insrucciones de vso:

1. Empresa; debe colocar la razén social tal cual estd especificada en la resolucion de aulorizacion de registro de la
emisidn,

2, Niimeto de resolucion y fecha: debe calocar el niimero de la resolucidn v la fecha en que fue autorizada la emision.
3. Deseripeidn del valor: cormesponde a la descripeidn del valor ya sean acciones, bonos, VCN ¥ cualguier oba
caracteristica deserila sn el prospecto informativo.

4, Afio; debe indicar el afio que cstd repottando los valores en circulacion,

5, Trimesire: debe indicar el trimestre al que corresponde el monto en circulacién reportado en cada linea. El trimestre
lo debe expresar del mes tal al mes tal, Cuando se redimen los valores, s debs expresar el dia v el mes especifico con
¢l mento en ciroulacién & esa fecha,

6. Monto en circulacién en BY.: corresponde al montn de los valores eimitidos que efectivamente estuvo en circulagion
al final del imesiee reportado.

8. Representante legal: debe firmar el representanto lopal de la empresa o alguien que lenga la autorizacion formal para
hacerlo,

9, Fecha: la fecha de firma del formulario,




FINANCIA CREDIT, S5.A.
(FC Medios de Pago)
{FANAMA, REPTTBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
FORMULARTO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACTON
TRIMESTRAL

AL 30 DE JUNIO 2020



FINANCIA CREDIT 5.A.
(FC Medios de Pago)
(PANAMA, REPUBLLCA DE FPANARA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Rardn social del emisor:

Valores que ha regisirado:

Monto:

No. Resoluciones;

Calificacion de riesgo:

FINANCIA CREDIT S.A. (FC Medios de Pago)

Valores Comerciales Negociables (VCN) ¥ Bonos.

Primera emision de VCN:

Monto: TISD¥3,000,000.00

(Cinco millones de délares de los Estados Unidos de América).
Sepunda emision de VCN:

Monto: USD10,000,000.00

(Diez millones de dolares de los Estados Unidos de America).
Primera emisién dc Bonos:

Monto: USD15,000,000.00

(Quince millones de délares de los Fstados Unidos de América).

Primera emision: SMV-137-13 (17 de abril del 2013).
Segunda emisién: SMV-465-14 (26 de septiembre del 2014).

Primera emisién de Bonos: SMV -692-17 (20 de diciembre 2017).

SCRicsezo (Informacién financiera auditada a diciembre 2019)

Financia Credit, 5.A Calilicacion Perspectiva
Largo Plazo gcr A- (PAN) Ohservacion
Corto Plazo SCR 3 (PAN) (Observacion
Programa Rotativo de Valores Comerciales Megociables
Monto Calificacion

USD5,000,00000 SCR 3 (PAN)
USD10,000.000,00 SCR 3 (PAN)
Programa Rotativo de Bonos Corporativos:
Monto Clasificacion
USDI15,000.000.00 SCR A- (PAN)

SCRiesgo (El Salvador) (Informacién financicra auditada a
diciembre 2019)

Financia Credit, 5.A. Clasificacion Perspectiva
EA-(SLV) Observacion
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
Monto Clasificacion Perspectiva
USDS,000,000.00 N-3 (SLV) Observacion
USD10,000.000.00 N-3 (5LV) Observacién
Programa Rotativo de Bonos Corporativos:
Monto Clasificacion Perspectiva
USD15,000.000,00 serA- (SI.V) Observacién



Teléfonos: (507) 214 6221

Fax: (507) 214 6223

Direccion del emisor: Calle Elvira Méndcz

Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a Tower Bank y Marriott
Panama, Republica de Panama,
dalvaradofuversatecenlines. com

www.financiacredit.com

Clorren electronico:

Scries VO
Primera emisicn:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida),

Tasa de interés anual: 7%.
FEmisidn: 2 de mayo del 2013,
Vencimicnto: 26 de abril del 2014,

Secric B.- USD1,500,000.00 (redimida).

Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 2 de septiembre del 2013,
Vencimiento: 27 de agosto del 2014.

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida),

Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 11 de marzo del 2014,
Vencimiento! § de marzo del 2015,

Serie D.- USD2,000,000.00 (redimida)
‘T'asa de inlerds anual: 7%.

Emisidn: 24 de abril del 2014,
Vencimiento: 21 de abril del 20135,

Serie E.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa do interés anual: 7%.

Emision: 27 de agosto del 2014,
Vencimiento: 22 de agosto del 2015.

Scrie F.- USD250,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7546,

Emisidn: 01 de abril del 2018,
Vencimiento: {1 de abril del 20190,

Seric G.- USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 07 de junio del 2015.
Vencimiento: 02 de junio del 2019

Serie H.- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emisitn: 04 de julio del 2018.
Vencimiento: 29 de junio del 2019.

Serie I- USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 03 de apgosto del 2018,
Vencimiento: 31 de julio del 2019,

Serie - USD750,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 28 de sepliembre del 2018.
Vencimiento: 23 de septiembre del 2019,

Serie K- USDG650,000.00 {redimida)
'l'asa de interés anuval: T%.

Emision: 29 de octubre del 2015.
Vencimiento; 24 de octubre del 2019,

serie L.- USDS00,000.00

Tasa de interes anual: 7%,
Emision: 31 de julio del 2019,
Vencimicnto: 25 de julio del 2020.

Serie M.~ USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 26 dc agosto del 2019,
Vencimiento: 20 de agosto del 2020,

Senie N,- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 25 de sepliembre del 2019.
Vencimiento: 19 de septiembre del 2020,

Serie 0.- USDS500,000.00

Tasa de interés anual; 744,

Emisidn: 24 de octubre del 2019.
Vencimiento: 18 de octubre del 2020,

Serie P.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emizidn: 22 de noviembre del 2019,
Vencimiento; 16 de noviembre ﬁl 2020.
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Segunda emision: Serie J.- USD1,000.000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida) Emisién; 12 de junio 2017

Tasa de interés anual: 7%. Vencimiento: 7 de junio 2018

Emisidn: 29 de septiembre del 2014.

Vencimiento: 28 de scptiembre del 2015, Serie K.-1ISD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%

Seric B.- USD1,500,000.00 (redimida) Emision: 10 de agosto 2017

Tasa de interés anual: 7%. Vencimiento: 5 agosto 2018

Emisidn: 18 de marzo del 2015,

Vencimiento; 12 de marzo del 2016. Serie L.- USD750,000.00 (redimida)
‘I'asa de interés anual: 7.00%

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida) Emision: 3 de octubre 2017

Tasa de interés anual: 7% Vencimiento: 28 septiembre 2018

Emision; 21 de abril del 2015

Vencimicnto; 16 de abril del 2016. Serie M.-USD750,000.00 (redimida)
‘T'asa de interés anual; 7.00%

Serie D.- USD1,500,000.00 (redimida) Emision: 1 noviecmbre 2017

Tasa de interés apual: 6.75% Vencimiento; 27 octubre 2018

Fmision: 08 de septiembre del 2015

Vencimiento: 02 de septiembre del 2016, Serie N,-USD5300,000,00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%

Serie E- USD1,000,000.00 (redimida) Ermigion; ()1 febrero 2018

Tasa de interds anual: 6.50% Vencimiento: 27 enero 2019

Emisién: 14 de enero del 2016

Vencimiento: 08 de enero del 2017 Seric 0.-USD750,000.00 (redimida)
Taga de interés anual: 7.00%

Serie F.- USD1,500,000.00 (redimida) Emisién: 05 marzo 2018

Tasa de interés apual; 6.50% Vencimiento: 28 febrero 2019

Emision; 14 de marzo 2016

Veneimiento; 9 de marzo del 2017 Serie P.-USD500,000.00 {redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%

Serie G.- USD500,000.00 (redimida) Ernisién: & abril 2018

Tasa de interés anual: 6.50% Vencimiento: 01 abril 2019

Emisién: 13 de Julio 2016

Vencimiento: 08 Julio 2017 Serie Q.-USD500,000.00 (redimida)
Tausa de interés anual: 7.00%

Seric H.- USD500,000.00 (redimida) Ermisidn: 28 enero 2019

Tasa de interés anual: 6.75% Vencimierto: 23 enero 2020

Emisidn; 5 de octubre 2016

Vencimiento: 30 de septiembre 2017 Scrie R.-USDS500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7.00%

Serie L- USD750,000.00 (redimida) Emisidn: 01 marzo 2019

Tasa de interés anual: 7.00% Vencimiento: 24 febrero 2020

Ernisidn: 10 de marzo 2017

Vencimiento: 5 de marzo 2018 Serie 8.-USD500,000.00 (redimida}

Tasa de interés anual: 7.00%
Ernisidn: 01 abril 2019
Vencimiento: 26 marzo 2020
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Serie T-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7,00%
Emisién: 29 junio 2019
Vencimiento: 21 junio 2020

Serie U,-USD1,000,000.00

Tasa de interés anual; 7.00%
Emision: 06 enero 2020
Yencimiento: 31 diciembre 2020

Serie V-USD3C0O,000.00

Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 06 enero 2020
Vencimiento: 31 diciembre 2020

Serie W.-USD400,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 23 enero 2020
Vencimiento: 17 enero 2021

Serie X.-USD400,000,00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 24 febrero 2020
Veneimiento: 18 febrero 2021

Serie Y.-USDS00,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 11 marzo 2020
Vencimiento: 06 marzo 2021

Serie Z.-USD300,000.00
Tasa de interés anval; 7.00%
Emision: 26 marzo 2020
Vencimiento: 21 marzo 2021

Berie AA -USDS500,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Fmision: 23 junio 2020
Vencimiento: 18 junio 2021

Series Bonos:
Primcers emision:

Serie A.- USD750,000.00 {redimida)
Tasa deinterés anual: 7.625%,
Emision: 27 de febrero del 2018.

Vencimiento: 28 de febrero del 2020,

Scrie B.- USD750,000.00

Tasa de interés anual; T.87T5%.
EBinisidn: 27 de febrero del 2018,
Vencimiento; 28 de [ebrero del 2021,

Serie C.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%,
HEmision: 04 de julio del 2018,
Vencimiento: 04 de julio del 2020.
Serie D.- USD&00,000.00

Tasa de interés anual; 7.88%.
Emisidin: 29 de octubre del 2018,
Vencimiento: 29 de actubre del 2020,

Serie B.- TTSD1.000,000.00

Tasa deinterés anual: 7.625%.
Emisidn: 13 de marzo del 20109,
Vencimiento: 13 de marzo del 2021,

Serie F.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emision: 20 de marzo del 2019,
Vencimiento: 20 de marzo del 2022,

Serie G.- USD750,000,00

Tasa de interés anual: 8.25%,
FEmisidn: 01 de abril del 2015.
Vengimiento: 01 de abril del 2023

Serie H.- USD400,000.00

Tasa de interés anual: 5.25%.
Emision: 24 de mayo del 2019,
Yencimiento: 24 de mayo del 2023

Serie L- TISD750,000.00

Tasa de interés ancal; 7.50%.

Emision: 29 de junio del 2019,
Vencimiento: 29 de diciembre del 2020

gerie - USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 8.50%.
Emisiom: 30 de agosto del 2019,
Vencimiento: 30 de agosto del 2024

Serie K.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 8.25%.
Emision: 30 dc agosto del 2019,
Vencimiento: 30 de agosto del 2023
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Serie L.- USDL1,000,000.00

Tasa de interés anval: 7.625%.
Emision: 09 de octubre del 2019
Vencimiento: 09 de octubre del 2021

Serie M.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emizion: 06 de enero del 2020
Vencimiento: 06 de enero del 2022
Serie N.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.5%.
Emisidn: 07 de febrero del 2020
Vencimiento: 07 de agosto del 2021

Serie O.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Emisién: 07 de febrero del 2020
Vencimiento: 07 de fobrero del 2023

Serie P.- [JSDS00,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Fmisidn: 07 de febrero del 2020
Vencimiento: 07 de febrero del 2022

Serie Q.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.875%.
Ermision; 05 de marzo del 2020
Vencimiento: 05 de marzo del 2023

Yerig B~ UISD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.5%.

Emision; 05 de marzo del 2020
Vencimiento: 05 de septiembre del 2021

Serie 8.~ USD500,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Emision; 05 de marzo del 2020
Vencimiento: 05 de marzo del 2022

Serie T.- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Cinisién: 19 de marzo del 2020
Vencimiento: 19 de marzo del 2022



Anilisis de los resuliados financieros v operativos
Al 30 de junio 2020

A la fecha del presente informe, Financia Credit (FC Medios de Pago) habia emitido las siguientes
series:

Primera emision: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1,500,000.00, serie D por USD2,000,000.00, serie E por USD1,500,000.00, serie F por
UsSD250,000.00, serie G por USDT750,000.00, serie H por USDS00,000.00, serie 1 por
USD500,000.00, serie ] por USD750,000.00, serie K por USD650,000.00, seric L por
USD3500,000.00, serie M por USD1,000,000.00, serie N por USD750,000.00, serie O por
USD3500,000.00 y seric P por USDS500,000.00. Habiendo cancelado las series A en fecha 26 de abril
del 2014, serie B en fecha 27 de agosto del 2014, serie C cn fecha 8 de marzo del 2015, serie D en
fecha 21 de abril 2015, 1a serie E cn focha 22 de agosto del 2015, la serie F en fecha 04 de abril
2019, 1a serie G en fecha 02 de junio 2019, 1a serie H en fecha 02 de julio 2019, serie I en fecha 31
de julio 2019, la serie J en fecha 23 de septiembre 2019 y la serie K en fecha 24 de octubre 2019 ¥
habiendo colocado 1a serie L en un 79%, la serie M en un 100%, la serie N en un 26%., la seric O en
un 100% v la serie P ennun 100% al cigrre del mes de junio 2020.

Semunda emision; serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1500,000.00, la serie D por USDI,500,000.00, seric E por USD1,000,000.00, la serie F por
LsD1,500,000.00, seric G por USDS500,000.00, serie H por USD300,000.00, scric I por
UsD750.000.00, serie T por USDI,000,000.00, serie K por USDS500,000.00 serie L por
UsSD750,000.00, la Serie M por USD750,000.00, seric N por USD500,000.00, la serie O por
USD750,000.00, 1a serie P por USDS500,000.00, la serie @ por USD500,000.00, la serie R por
USD300,000.00, la serie § por USD500,000.00, la serie T por USD500,000.00, la serie U por
USDI1,000,000.00, 1a serie V por USD300,000.00, la serie W por USD400,000,00, la serie X por
LISD00,000.00, la serie Y por USDS500,000.00, la serie Z por USD300,000.00; v la serie AA por
USD500,000.00, habiendo redimido la serie A en fecha 28 de seplicmbre 2015, la serie B en fecha
14 de marzo 2016, la seric C en fecha 14 de abril 2016, la serie D en fecha 28 de Septiembre 2016,
la serie E en fecha 8 de enero 2017, la serie F en fecha 9 de marzo 2017, la serie G en fecha & de
Julio 2017, 1a serie H en fecha 26 de septiembre 2017, la serie I en fecha 28 de febrero 2018, la serie
J en fecha 07 de junio 2018, la serie K en fecha 06 de agosto 2018, la serie L cn {echa 24 de
septiembre 2018, 1a serie M en fecha 23 de octubre 2018, la scrie N en fecha 27 de enero 2019, la
serie O en fecha 28 de febrero 2019; la serie P en fecha 01 de abril 2019; la serie (Q en fecha 23 de
enero 2020, la serie R en fecha 24 de febrero 2020, la serie S en fecha 26 de marzo 2020, la serie T
en fecha 21 de jumio 2020; habiendo colocado la serie U en un 83%, la serie V en un 100%, la serie
W en un 98%, la serie X enun 77%, la serie Y en un 100%, la serie Z en un 12% y la serie AA en
un 15% al cierre del informe.

Primera emision bonos: serie A por USD750,000.00, serie B por USD750,000.00, serie C por
UsDS500,000.00, serie D por USD600,000.00, serie E por USDI1,000,000.00, la serie F por
USD750,000.00, serie G por USD750,000.00, serie H por USD400,000.00 la serie 1 por
UsSD750,000.00, la serie I por USD1,000,000.00, la serie K por USD1,000,000.00, la seric L por
USD1,000,000.00, 1a serie M por USD500,000.00, la serie N por USD1,000,000.00, la serie O por
USD1,000,000.00, 1a serie P por USD500,000.00, la serie Q) por USD500,000.00, 1a sere R por
UsD750,000.00, la serie 5 por USD500,000.00, la serie T por USD1,000,000.00; habiendo redimido
la serie A en fecha 28 de febrero 2020, habiendo colocado la serie B en un 92%, la seric C en un
100%, 1a serie D en un 100%, la serie E en un 100%, la seric F en un 37%, la serie G en un 100%, Q(i
la serie H en un 100%, la serie I en un 89%%, la serie J en un 67%, la serie K en un 34%, la serie L
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en un 100%, la scrie M en un 100%, la serie N en un 100%, la serie O cnun 100%, la serie I' en un
71%, 1a serie (Q en un 0%, la serie R en un 8%, la serie 5 en un 15% y la serie T en un 0% al cierre
del informe.

Al mismo tiempo y para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Negociables (VCN) y Bonos, FC Medios de Pago trasladd una serie de bienes a las entidades
Fideicomisos TAC International Inc. S.A. v Central Fidueiaria, los cuales pueden ser identificados
en ¢l balance como “Bienes en Fideicomiso™ (ver nota 9 de los estados financicros).

Dichos bienes fueron trasladados en dinero en efective y mediante cesidn de cartera de FC Medios
dc Pago, a TAC International Inc. 8.A. y en el caso de los bonos, de FC Medios de Pago a Central
Fiduciaria; desglosados asi:

Bicnes en fideicomiso VCN Bienes en fideicomiso Bonos

Totales Totales
Efectivo usD 354,993  Efectivo USD 1,146,845
Cartera endosada 6,037,255  Total USD _ 11,525,894
Total usp __ 6,392,247

(Cambios en la estructura operativa

A. Ligquidez

FC Medios de Pago mantiens un control constante de sus activos y pasivos, y ajusta estas posiciones
cn funcidn de los requisitos cambiantes de liquidez.

A130 de junio del 2020, la compafifa registro activos circulantes por USD24,59 millones, los cuales
representan el 78% del total de activos, El restante 22% estd representado por €l mobiliario, equipo
de oficina, software propietario, equipo rodante y de computo, asi como otros activos. Los activos
corrientes estan integrados por: Efectivo, Inversiones temporales, Préstamos por cobrar e intereses
por cobrar.

El efectivo representa el 13% del total de los activos corricntes, mienlras las cuentas por cobrar
representan el 87%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidos.

jun-19 sep-19 dic-19 mar-20 jun-20
Activos corrientes 19,495,830 20,764,631| 122,135,140 26,117,493 | 24,587.748
| Activos no corrientes 4,800,561 4380152  5,190,644| 5,781,871 6,834,171
Activos corricnics 80% 81% 81% 2% 78%
Activos no corrienles 20% 19% 1_9‘.’% 18% | 22% |

Los pasivos totales incrementaron en un 19% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2019,

que en términos absolutos equivale
de VCN y Bonos cn la Bolsa de Valo

a 1J8D14.91 millones a junio del 2020,

N

™

4 USD3.95 millones, concentrando dicho aumento en la emision
res de Panamd, al pasar de USD9.98 millones a diciembre 2019
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Por su parte, los pasivos a corto plazo representan el 67% del total del pasivo a junio 2020, viéndose
una mejora en comparacion con el periodo anterior donde eran el 70%, esto significa que la empresa
ha honrado sus obligaciones de corto plazo, rubro que incluye los préstamos recibidos de entidades
financieras y las captaciones en Bolsa, ambos pasivos obtenidos para fondear el crecimiento de
cartera y capital de trabajo.

- - un-19 [ ?ep—l? —|_ dic-19 mar-2() ! j_l._l__l'l--zﬂ___
Pasivos acorto plazo | 11,062,466 10457,168| 14,669,541 | 16,089,454 16,335,569
Pasivos a largo plazo 6,671,220 8,536,587 5802,673| BO89842  B,171,755

* Ver detalle de los pasivos a corto y largo plazo de junio 2020 en Nota 13 a los Estados Financieros
Consolidados.

La tendencia de la razon corriente se muestra a continuacion. ) .
’" """""""" ' —_— mar-19 | jun-19 ‘ sep-19 | dic-19 | mar-20 | jun-20 |

Activo corriente / pasivo corriente

‘ » L6 L7 ‘ 19 1.5 1.6 1.5

B. Recursos de Capital
La empresa fue [undada en el aho 2008 con un capital pagado de USDS00,000. Cn el afio 2010, se
hizo un nuevo aporte para llevar ¢l eapital a USD2,000,000,00

El 30 de septiembre del 2014 se registro la capitalizacién de utilidades retenidas hasta un monto de
USD627,852.00 autorizada en sesidon extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014,

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y
en circulacion, por lo que ¢l capital pagado en acciones a esta fecha asciende a USD2,627,852.

C. Resultados de las Operaciones

i o jun-19 sep-19 dig-19 mar-20 un-29 |
| (omeses) | (9 meses] | (12 meses) | (3 moses) | (6 meses)

Préslamos por cobrar, neto 16,888,677 | 17,992,860 | 17,805,196 21,710,170 | 20,763,583
Ingresos por intereses y comisiones 1,535,732 | 2333990 3,221,069 97TLO77| 1,954,400
Ingresos no financigros 1,444,962 2,193,863 2,928,006 643,624 1,235,150
Gastos pendrales 1,175,209 | 1,86534| 2,606,674 726,437 | 1,267,300
Utilidad neta | 491365 627 945 676,221 108,152 259,726
EBITDA = | 1,611460] 2,379,180] 3,152,658 773,407| 1,715925

Del cuadro anterior, se puede observar que FC Medios de Pago ha mantenido un crecimiento
constante en sus activos y sus resultados.

La cartera de préstamos por cobrar crecid en USD2.9 millones respecto al saldo al 31 de diciembre
del 2019, para un incremento del 17%, los ingresos financieros incrementaren al pasar de USD1.5
millones en junio 2019 a USD1.9 millones en junio 2020. Con relacién a la cartera PYME oforgada
a (ravés de Medios de Pago, csta asciende a USD5.72 millones, del total de los ingresos financieros
a la fecha del informe USD957 miles pertenecen al producto Medios de Pago, en término porceniual
esta cartcra representa un rendimiento promedio del 34% para lo que va del periodo.



Por su parie, los pasivos combinados de Préstamos por Pagar y Obligaciones por Emisién de VCN
y Bonos se incrementaron en USD4.44 millones al pasar de USDI18.5 millones en diciembre 2019 a
LJSD22.94 millones a junio 2020, debido a nuevas fuentes de linanciamiento, esto para fomentar el
aumento de las operaciones PYME a traveés de Medios de Pago.

Con relacién a la provision por préstamos incobrables, el pasto fue de USD195.8 miles, un 25% mas
a lo registrado en junio 2019, como parte de la politica de saneamniento y crecimicnto de cartera.

Los gastos generales fuvieron un ligero aumento al pasar de USD1.18 millones en junio 2019 a
USD1.27 en junio 2020. Esto a pesar de que s¢ implementaron medidas de ahorro efectuadas a partir
de abril 2020, 1as que incluyen aportes salariales, descuentos con pro veedores, entre otras, sg incurtid
en gastos extraordinarios para mantener nuestra capacidad instalada y atencion a nuestros clientes
al 100%.

Hs importante destacar que FC Medios de Pago es una entidad FINTECH, por lo que ofrece servicios
financieros con un alto valor agregado de soluciones tecnologicas, los ingresos de la empresa
engloban los ingresos financieros y no financieros, los cuales a junio del 2019 fueron de USD2.98
millones mienteas que en junio del 2020 se obtuvo USD3.19 millones, un incremento del 7%.

Como resultado de cstas operaciones, la compafifa obtuvo una utilidad antes dc impuestos de
USD377.15 miles, en el caso de la EBITDA se obtuve como resultado USD.72 miles al cierre de
junio 2020,

. Andlisis de perspeciivas

A la fecha de emision de los estados financicros de junio 2020, los efectos de la pandemia Covid-
19 han sido minimos y hemos implementade las medidas preventivas que hemos congiderado
neccsarins pata mantener nuestra operatividad, atencion a nuestros clientes y un contrel
presupuestario mas estricto. Con el cierre de las actividades y reclusion decretada por los gobiernos
regionales, esperamos un impacto en los ingresos transaccionales en los meses siguientes. Sin
embargo, creemos que paralos meses siguientes los gobiemos van a fratar de
normalizar progresivamente las actividades comerciales y reanudar las actividades productivas, de
otra forma el efecto por €l dafio a la economia y el empleo seria mayor que ¢l causado por la
pandemia, También croemos que nuestros ingresos fijos y recurrentes se van a mantener durante ese
petiodo. Es conveniente apuntar que nuestra estrategia de diversificacion regional incluye ademas
Ia diversificacion por tipo de ingresos.

FC Medios de Pago, ofrece servicios financieros con un alto componente lecnologico. Esla
diferenciacion se mantendré en ¢l futuro y ¢l beneficio en cuanto a monto y diversidad de los
ingresos no financieros justifica esta estrategia. La compaiiia se mantiene en constante innovacidon
de sus servicios y firma constantes alianzas con entidades de tecnologia que ofrecen servicios de
medios de pago conforme los avances fecnoldgicos.
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FINANCIA CREDIT 8.A. (FC MEDIOS DE PANOGO)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracion

FINANCIA CREDIT 8.A. (FC MEDIOS DE PAGO) Y TILIALES.
Accionistas y Junta Directiva

Ios balances de situacion que se acompaiian al 30 de junio del 2020 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas ¥ de flujos de efectivo, han sido
preparados de lus registros contables de la compaiiia sin auditar y consecuentemente podrian eslar
sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar 1a lectura y comparacién de los resultados, las cifras al 30 de junio del 2020 del balance
de situacién se comparan con las cifras auditadas al 31 de diciembre del 2019. Con relacion a las
ciftas del estado de resultados y ¢l estado de [lujo de efectivo, correspondientes ambos a los
resultados por los seis meses que van del 1° de enero al 30 de junio del 2020, se comparan con los
resultados interinos del mismo perfodo del afio anterior, es decir del 1° de enero al 30 de junio del
2019.

Toda la informacién incluida en estos estados financieros mterinos es la representaciém de la
administracion de FC Medios de Pago.

En nucstra opinién, los estados financieros antes mencionados, prescntan razonablemente, en todos
los aspectos, la situacion financicra de FC Medios de Pago, al 30 de junio del 2020, ¥ los resultados
cidn, fos cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo para los
os, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

U \
! Yara Sandbyil Cano

ﬂﬁca:ﬁte;iden%ltfcuﬁm I'n_ Jefa de C'ontabilidad

\ S, Aiting M,
o CPA: 301-2004
Cédula: 8-734-1263

Panami, Republica de Panami.
06 de agosto del 2020.



AT.30 DF JUNIO DEL 2020 Y AL 31 DE DICIEMBRE 2019

{En USD)
Motas
ACTIVOS
Efectivo 4,9
Inversiones 4
Préstamns por cobrar, noto 56,9

Intereses acumulados por cobmar

Anticipos y gastos pagulos por adelantado

Cuenias por sobrir diversas

Software propietario, mobiliario, equipo de compute y radantes, neto 7
Olros activos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATHIMONIO

PASIVOS;
Prézstamo por pagur 3
Oblipaciones por emisidn de VCN ¥ Bonos b

Oiras cuenias por pagar
Prestuciones y retencinnes de planilla por pagar
lmpuesto sobre la renta por pagar

TOTAL DE PASTVOS

PATRTMONIC:
Capital pagadn en acciones 10
Aportes pendicntes deo capitalizar
Utilidades retenidas
Lilidades del periodo
Ajusle por traduecida

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Tety delCoktabilidad

CPA; 301-2004
Cédula: 8-734-1263

2020 2019
1,248,045 3,067,375
55,000 5,000
20,763,583 17,805,196
520,220 357,569
1,511,142 797,307

1,303,711

2,904,624 3,011,153
_Bla6a4 1,383,184
11,421,919 27,325,784
BA2E212 8,523,732
14,913,000 9,981,000
1,132,904 1,572,662
29}, 544 280,221
142,663 204,600
24,507,323 20,562,214
2,627,852 1,627,852
2,050,000 2,050,010
2,121,716 1,445,495
250,726 676,221
-144 658 35,007
6,914,595 6,763,570
27,325,784

3421010

El estado de sityacion financiera debe sor leido en conjunto con las notas que formean perre integral de los estados fingncienos.



FINAMCIA CREDIT, 5.4, (FC MEDIOS DE PACGH
CONSOLIDACION DE ESTADD DE SITUACION

Al 30 de Jugin 2020
Ea USD B
ﬁm“":iu Versateo | Versates Medios de | Wemsanceo | Versate: Bl | P‘“.““"’"“ erutec I | | i ;
{ng:éj:. ) Pacmmd | Guatemala Pﬂg:ﬂ‘m Homduras | Ealvadar C[fég“h | Costa Rica | MPECCR | Sulbtuial Ajuste | Gonaoligeda

ATTIVOE
Bt E33,te0 10,555 174,716 10633 44,749 PALKI ] TEA4F 32455 2,248,943
Inversiones 5000 5000 55,0063 F5.000
Prégtinos par cabrag, netn 14,329.328 10,826 706056 1031354 458,883 155,164 2041849 20,7658 20.763,583
Interzees noumilados por cobirar LLLRIE R 23,180 12,670 34,345 20220 320,220
Cusness po7 eebmr 8 partes relacionadas 132%.140 373,843 12,815 500,00 107,254 22205 -2 E1098
Antleipos v gasios pEgadas por adelantzdo 567,152 L5258 1,432,625 112345 57120 9,271 1an2  LEILL4T 1211142
Cigertag por cohamr diversss 88,168 55,048 221548 40,914 %118 203.784 hexe 1,303,711 1.303.71¢
Snftwars propsteTio, mobiliara, equips de compuie ¥ rodante, neta 2,473,890 21354 335,09 £3.195 48,135 106,638 A441  Leha s 2,904,584
Inversiones =n subsidiaring SATT 126 2477126 -34TL1LG
Ol aotivoa 184,013 250021 20438 56,249 10,774 293,134 214,654 EH,EH_:'}I_

TOTAL DE ACTVOE 27.230,232 207,11 5,613,837 12,515 LT, 063 1332527 FO000 R13.525 2,631,032 39,521,142 -R295,224 ?-I.ID]_HIL‘J.
PASIVOS Y PATRIMONID
PASIVOE
PreSlanys por fagar 5,176,244 2,851,064 2018217 8028212
Db]L;acdnm por cmisidn 14,513 0K 12,913,000 14913004
Cuentis por pagar & parvss relaclonadas BE9TS BAT 465 145,943 1,721,715 ZE72,058 -2E2L003
Oz cuentns gor pagar 211.75% 61,462 165905 T45LE 405,352 175,215 6,222 1L E32.904 1132 84
Preslaciones ¥ matencioncs de plandlla par pagar 3,182 Bl 120,423 &ha16 5.235 55,445 IR, Te0 200 544 200,544
[mpliesica por pagar 1472 657 24,631 51936 13318 40,045 2 126 143,663

TOTAL DE PASIVOE 20,315.637 156, L66 161012 1044733 R385 10747 1TENZ6 2TIIALN 2RO 245073325
PATRIMOHID
Capita] pageda e acchoncs 2 627,852 10000 500,000 12,815 140 12,009 50,000 LEA00M0 510,208 4723534 2006083 247851
Apartes paneisntes de capitalizar 2,050,004 2,050,500 2,050,000
Untidedes retenidas 383442 40,948 1982044 158,115 TISATY ATEATZ 3BA0IZ 5907184 151542 2.3BL.442
Ajusta por raducgitn ~144. 000 -29,826 41,845 -THS551 7523 289,347 144,508 -1 44450

TOTAL DE PATRIMONID 6,014,595 50945 2.452B15 12,815 TLEA3G TARETT 5,000 42797 9bEI63 1291731 547026 6.814.595

TOTAL DE PASIVOS ¥ PATRIMONIOD 27230232 207117 5,613,837 12,815 1,770,062 1,332,527 50000 513,524 2.6091,082 W71 162 -EI09.314 31451819

T
Jefz deflan nd i

Cédduls: #-734-1261

Fl estado de pituscion finanziem debs ser Teido en conjunta con: las notas que favnan parts infegral de log estades Haancleras




FINANCLA CREDIT, 8,4, (FC MEDIOS DE PAGO)

ESTADRD DE RESULTADDS CONSOLIDA T

DEL | DE BHER AT, 30 TE JUNIO DE CADA AHD

{Fn TS0
Notas 2020 o
Trimestie Abe-hm Aﬂ“m'j]::" Eag- Trumestee Abe-Fue mmﬁ'ﬁ:" Fom:
INGRESOS FINANCIERGS .
Tnlereses y comisioness ganadas Q83,5046 1.954.400 795045 1,535,732
MGRESDS MO FIMAMCIERDS 591,343 1,235 150 TADALS 444002
Memhbrosias 348023 GBD 257 347,661 LR RIE ]
Adguirencins 0517 226,111 140,40 268 875
GPS 164 140 07158 119467 235515
Prouseganientos L9, 607 27,141 B5.316 'tae7
CHros ingresos 20,057 15442 26,571 GE979
TOTAL TNGRESCS 574,849 3,189 550 1.525.063 2.980,694
GASTOS FINMAMNCIEROS ¥ COSTOS. STO.08 1,008 047 435 156 B47,523
Itereses ¥ comisionss por financimmicntn 437,640 R93.6T72 133363 653,498
Costo de soporte de flota 5,832 16,670 12,126 20,716
Costo de prcczamicntos v cmision de fagetas de coéditos 63,432 146087 63013 ARG
Costa do soports de GPS 21,202 43 584 30652 9,493
INGRESD NETO POR INTERESES (COMISIONES ¥ COSTOS
ANTES DE PROVISION TARA TNCOBRABLES 955,741 2089553 1,085,907 2133171
DProvisidn para posibles préstamos incobrables -106,932 -195,363 40,785 157,043
INGRESC NETO POR INTERESES ¥ COMISIONES
DESPLUES DE PROVISION PARA INCOBRABLES 43 209 1,693 589 55,122 1,976,127
GASTOS GENERALES ¥V ADMINISTRATIVOS:
Generales v administralivos 11 540 463 1267300 GO0, 74% 1,175,204
Depreciacion y wmorizacion T 125723 249,238 115,549 (238,703
TOTALDE GASTOS 666,56 116,537 719,698 1413912
TTH.IDAT ANTES DEL IMPULSTO
SOBRE LA BENTA 23X 322 377,152 275424 62206
Provisitn bupusste subre I renta 12 _ =T0445 -117,426 -3, 935 -0 450
UTITITIAD META 151,573 239,726 230 469 421,365

Jefa oig Conlghifizlad

Cidola: 8-734-1263

El estado de resuliedos debe seor leide en conjunto con las notas
gue forman parle mtezrral de los estados Onamdsnos.




FINAMCIA CREDIT, S.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
CONSOLIDACION DE ESTADOS DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE CADA ANO

EnUJSD

Financia . . | Versalsc | Versatec I
e | b ooy | yematee | Vemilec | g | Com | Mg | Afusw | Consolidado
(Holding) | ; Salvador | Rica L
INGRESOS POR INTERESES Y COMISIONES 1,665,436 13,543 141,789 15,813 8,735 12723 331,661 -23531% 1,954,400
GASTOS FINANCIEROE ¥ COBTOS 088,356 1,388 123,548 65017 2,046 30,927 124025 -23531% 1,095,007
Intereses v Comisiones 883,759 104,574 446,683 11,421 82,554 -23531% B93.672
Costo de soporte flota 5,605 10,195 BT0 16,670
Costo de procesamients y cmision de tarjeta de créditos 104,507 41470 146,067
Costo de soporte GPS 1,358 13,369 8,140 1,176 18,507 43,589
INGEESOS NO FINANCIEROS 34075 42593 433,166 246,024 142658 311980 30,627 -25972 1235150
731,155 54,738 451407 196,810 149367 293,775 238,263 -25972 2,089,553
Provisién para posibles préstamos incobrahles 75,000 5,007 21,265 14,132 80433 195 863
TOTAL DE INGRESOS 656,155 54738 445,400 175,554 149,367 279,636 157.BE1 -25,972 1,893,589
GASTOS GENERALES ¥ ADMINISTRATIVOS
Generales y administrativas 580,525 36,086 202556 114,189 93,796 153,532 112,584 -25972 1,247,300
Depreciacién y amortizacién 143,481 923 57720 6,039 6,784 26.640 3,715 iy 249,233
724016 37,015 260276 124,148 100584 180172 116299 -25972 1,516,537
UTILIDAD PROVENIENTE DE SUBSIDIARIAS 327,587
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 239726 17,724 156,124 51,406 48,784 99454 41,51 377,152
Impuesto sobre Ia renta 32414 15398 12,160 32,664 24,789 poy 117426
UTILIDAD CONSOLIDADA 250726 17724 153709 36008 36624 66800 16722 ., || | 259,726
)
Jefa de Con Lilidad
Deika S, Adlino M.

CPA: 301-2004

Cédula; 8-734-1253

El estado de resultado debe ser leido o conjunto con las notas que forma parte integral de Ios estados financieros




FIMNAMNCLA CREDIT, S8.A. (I'C MEDIOS DE PAGO)

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOE EN EL PATRIMONIC

Saldo al 31 de diciembre 2017

Utilidades (pérdidas) integrales

[Htilidad nota

Aportes pendivnles de capitalizar

Ajuste por conversidn de moneda extranjera
Saldo al 31 de diciembre 2018
hilidades (pérdidas) integrales

Liiilidad neta

Aportes pendientes de capitalizar

Ajuste por conversion de moneda sxtranjera
Saldo al 31 de diciembra 2019
1htilidades (pérdidas) integrales

Utilidad nela

Aportes pendientes do capilalizar

Ajuste por conversion de moneda extranjern
Saldo al 30 de juric 2020

Jefa deyC kbﬂidaﬂ

Al 30 de Junio 2020
(En USD)
Aports Conversion
Acciones adicional Utilidades de moueda
Ccomunes  de capital retenidas gxiranjera Total
2627 852 1,115,581 17,1946 3,760,928
329615 329,815
262,500 862,500
032,540 -42.040
2,627,832 862,500 1.445 495 -75,753 4 860,004
676,221 676,221
1,1%7,50H) 1,187,500
39,755 39,755
2,627,852 2,050,000 2,121,717 35998 6,763,570
25974 259,726
-108,701 -108, 74
2,627.852 2,050,000 2,381,442 g -144,699 6,014 595

ika 5. Afifno M.
CPA: 301-2004
Cédula: 8-734-1263

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunte con las notas
que forman parle integral de los estados financieros.




FINANCIA CREDIT, 8.A. (FC MEDIOS DE PAGO)
ESTADD CONSOLIDADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
DEL | DE ENER( AL 30 DE JUNIO DE CADA ANO

202 2019
FLUIOS DE EFGECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPFRACION:
Utilidad neta 259,726 491,363
Conciliacion de la utilidad neta y el efectivo neto
de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 249 238 238,703
Provision acumnlada para posibles préstamos incobrables 195,863 67,258
Inversiones temporales 50,000
Préstamos por cobrar, neto -3,154,250 -840,706
Anlicipos y gastos pagados por adclantado -1,013,836 -48 080
Otros activos 567,550 -490,837
Cuenlas por cobrar diversas -1,303,711
Otras cuentas por pagar -439,757  -184,722
Intereses acumulados por cobrar -162,651 135,767
Prestaciones v retenciones de planilla por pagar 10,324 23,870
Impuesto sobre la renta por pagar 61,937 10,138
Tlujos de efectivo por las actividades de aperacion 4903441 -597,242
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién de soflware propietario, mobiliario, equipo de computo -318,237 2,797
Activos fijos consolidados nelos depreciacidn 175,468 10,310
Aporte adicional de capital ) 1,150,000
Flujos de efectivo por las actividades de inversion -142,76% 1,163,107
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Ajuste por traduceion -108,701 3,139
Financiamiento recibido -495 520 -560,010
Ohligaciones por emision de VCN 4,932,000  -209,000
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 4,327,779 765,871
EFECTIVO NETO . “T15.430  -200,006
FFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 3.967,375 2,830,105
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIOD) 3,248,945 2,630,099

Jefa M&‘abiiid&d icep) g;tﬁ Gjecutivo

tka 8. Afiing M.
CPA: 301-2004
Cédula; 8-734-1263

Fi estado de flujos de efectivo debe ser lefido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financierus,

.



FINANCIA CREDIT. 5. A, (FC MEDIOS DE PAGOY)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DEL 2020

1. INFORMACION GENERAL

Financia Credit 5.A. (FC Medios de Pago) es una sociedad andnima constituida bajo las leyes
de la Repiblica de Panama el 11 de julio de 2008, insciita en Ficha 624944, Documento
1384907,

A continuacion, se describen sus compafiias filiales que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago):

Medios de Pago FC Costa Rica S.A. — constituida en marzo del 2011

Versatile Technology de Costa Rica 5.A. — constituida en mayo del 2006
Versatile Technology de Gualemala S.A. — constituida en &l afic 2007

Versatile Technology de El Balvador 8. A, de C.V, — constituida en agosto de 2007
Versatile Technology de Honduras 8,A. — constituida en diciembre del 2010
Versatec de Panama, 3.A — constituida en julio 2010

Medios de pago FC 8.A. - constituida en mayo de 2012

Financia Credit S.A, de C.V. — constituida en julio 2014

Con fecha 31 de octubre del 2014 la compafiia Financia Credit, adquirié de la compafiia
Versatile Technology Inc., las operaciones de Versatile Technology de Guatcmala S.A.,
Versatile Technology de El Salvador 8.A. de  C.V., Versatile Technology de Honduras S.A.,
y Versatile Technology de Costa Rica S.A. A junio del 2018, Financia Credit adquiere de la
compafiia Versatile Technology INC, el 100% de participacién en la sociedad Versatec
Processing Corp., cuyos balances y resultados operativos comienzan & consolidarse en Financia
Credit 8.A., a parlir de esa fecha de conformidad con las normas internacionales de informacion
financiera. Versatec de Panamd, 5.4, constituida, organizada v existente, conforme las leyes de
la Republica de Panamad, comienza a consolidar comeo afiliada de FINANCIA CREDIT 5.A. a
partir del mes de julio del 2019,

En el caso de las cmpresas Medios de Pago FC, S.A y Financia Credit 8.A de C.V iniciaron a
consolidar como afiliadas de Financia Credit 5.A (FC Medios de Pago) a partir de octubre del
afio 2019,

La principal actividad de Financia Credit (FC Medios de Pago) es gestionar y otorgar préstamos
utilizando diferentes medios de pago. I'acilitamos financiamicnto y mejoramos los procesos de
negocio de clientes que forman parte de una cadena de distribucién con la que FC tienc una
relacion; o de clientes que simplemente desean la mejora continua mediante la simplificacion
de actividades dentro de sus procesos de negocio, utilizando un medio de pago

Mediante resolucidn No. 068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de Comercio
¢ Industria, se autoriza a FC Medios de Pago para operar como empresa financiera en la
Republica de Panamd, y la misma cuenta con el eddigo de identificacién No,243,

8 N \ “?
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Su oficina principal estd ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez Edificio Vallarino Piso
11 contiguo a Tower Bank y Hotel Marriott Panamé, Repiblica Panam.

Los estados financicros fueron autorizados para su emision el dia 06 de Agosto del 2020.

FC Medios de Pago cuenta con la afiliacién al Prograna de Financiamicnto de Micro y Pequcia
Bmpresas (PROFIPYME), seglin convenio No. 003-09 con la Autoridad de la Micro Pequetia
y Mediana Empresa (AMPYME) de la Repiblica de Panama. Hste contrato le permite obtener
garantias dc créditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequefia empresa, hasta
de un 80% del monto del erédito otorgado, entre otras ventajas.

FC Medios de Pago también estd afiliada a REDPAMIF, la red de Microfinanzas Panamefia que
a su vez pertenece a REDCAMIF, la Red Centroamericana de Microfinanzas, que es una entidad
privada no lucrativa, integrada por Asociaciones e instituciones que ofrecen servicios
financieros que atienden y resuelven las necesidades de los empresarios de los sectores de
micro, pequefia y mediana empresa. REDPAMIF esta dedicada a promover el desarrollo de las
instituciones asociadas.

Tgnalmente, forma parte de la Asociacién Nacional de Instituciones Financieras (ANIFI), una
organizacién no gubernamental (ONG) sin fines de lucro que agrupa instituciones del sector
financicro v de crédito en general, como empresas de factoraje, leasing, larjetas de crédito,
supervisada y regulada por la Direccion General de Empresas Financieras del Ministerio de
Cometcio & Industrias (MICI). Actualmente estd conformada por 43 miembros activos.

LEmisor:

EC Medios de Pago es emisor autorizado de Valores Comerciales Negociables rolativos en la
Bolsa de Valores de Panamé, hasta por un monto de USD3 millones y USD10 millones,
conforme resoluciones No, SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 y SMV-465-14 del 26 de
septiembre del 2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panamé. Con fecha 20 de diciembre 2017 mediante regolucién SMV692-17 se autorizd el
Programa Rotativo de Bonos Corporativo con valor nominal de USDI5 millones con fecha
inicial de oferta el 15 de enero del 2018,

FC Medios de Pago es miembro activo de la Céimara de Emisores de Valores de Panamd,
Asociacién sin fines de lucro, constituida desde principios del afio 2005 con el proposito de
agremiar a todo emisor nacional o extranjero participante del Mercado de Valores a traves de
crmisiones publicas de valores regisiradas en la Repiblica de Panamd,

La empresa también es miembro de la Cdmara Americana de Comercio e Industrias de Panama,
asociacién sin fines de lucro constifuida en octubre del afio 1979, que promueve 1a libre empresa
mediante foros y seminarios de temas de importancia nacional, La membresia otorgada a la
empresa es catalogada como “Categoria A”.



2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Repiiblica de Panama, las financieras estan reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacion de
empresa financiera, Capital social minimo (capital pagado no serd menor de B/. 500,000.00 en
un plazo no mayor de siele (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de caleulo de
intereses y fiscalizaciones.

Adicionalmente, FC Medios de Pago en su cardcter de cmisor, estd sujeto a la supervision de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panama que regula cl mercado de
valores en la Repdblica de Panama.

Con la promulgacion de la Ley 23 de 27 de abril de 2015, las financieras son nuevos sujetos
reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panamé en materia de prevencion de blanqueo
de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de
destruccién masivas.

3, RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(o) Declavacidn de cumplimiento

Los cstados financicros de la Financicra han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Finaneicra {NIIF), promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionules de Contabilidad (IASR).

(B} Base de presentacion

Los estados financicros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de fecha de liquidacion para el registro de sus instrumentos
financisros.

{c) Use de estimaciones

La administraci6n, en la preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, ¥ ha cjercido su criterio en
¢l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos conlingentes a
la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante
el afio. Las estimaciones v supuestos relacionados estin basados cn experiencias historicas y
otros factores, las cuales bajo las circunstancias s¢ consideran razonables, lo que da como
resultado la base sobrc la cual se establece el valor en libros con que se regisiran algunos
activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir de cstas estimaciones.
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(d) Licencias, mobiliario, equipo de computo y rodanite

El mobiliario v equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la depreciacion y
amortizacién acurnuladas. Los gastos de depreciacion son cargados a las operaciones
corrientes, utilizando el método de linea recta, sobre las vidas titiles estimadas de los activos
(Jue S¢ FesUmen Como sigue:

Activos Afos de vida il
Mobiliarios de oficina 6 afios
Equipo de computo 3 aflos
Licencias de computo 5 aflos
Equipo rodante 5 afios
Software Propictario (Flota 2.0) 10 aios

(e) Moneda funcional

Los estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (USD). La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el délar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.

(0 Ingresos v gasivs por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados
para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

(&) Ingresos por COMmISion

Generalmente, las comisioncs sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos usando
el método de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo. Las comisiones de
préstamo estén incluidas como ingreso por comisién en el estado de resultados.

(h} Préstamos ¢ intereses

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos sc acreditan a ingresos bajo ¢l métoda de acumulacion con base al valor
principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas.

(i) Reserva para posibles préstamos incobrables

La Financiera cuenta con una teserva para posibles préstamos incobrables y utilizara cl
método de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos, El monto de pérdida en
préstamos determinado durante el perfodo se reconoce como gasto de provigion en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos
neobrables. La reserva debiera ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacién financiera. [ \
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(i} Deterioro de activos

Los valares en libros de los actives de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. 8i dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recaperacion. La pérdida
por deterioro se reconoce en ¢l estado de resultados.

() Valor razonable de los instrumentoy financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NILF) exigen gque las entidades
divulguen informacién relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financieros
independientemente de que dichos valores se reconozean o no en el estado de situacion.

A continuacién, se detallan los métodos y las hipétesis empleadas por la administracion para
calcular el valor razonable de los instrumentos [inancieros de la Financiera:

Efectiva: Bl valor razonable del efectivo es considerado al valor cn libros debido a su pronta
realizacion,

Préstamos por cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales
como; comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este tipo
de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracion opina que, ante la falta de un
metcado sccundario establecido, el valor razonable es calculado basado en los flujos de
efectivos descontados esperados de principal e infereses. Los flujos de cfectivo esperados
son cstimados considerando el riesgo de crédito y cualquier indicio de deterioro.

(1) Riespo de liguide; y fingnciamiento

Consiste en ol riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre olros, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion
de pasivos cn una fuenie en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liguides.
de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasives a corto plazo.

Administracion del riesgo de liguide:

Las politicas de administracién de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcién de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquidez; limites de composicién de financiamiento; limites de apalancamiento y limiies de
plazo.

(m) Riesgo de mercudo

Es ¢l riesgo de que el valor de un activo financiero se deduzca por causa de cambios en la
tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimicnto en los precios de las acciones
o por el impacto de otras variables financicras que estan fuera del control de la Financiera.
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Administracion del riesgo de mercado

Las politicas de administracién de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos méximos declarados como pérdida, en donde
se establece bajo aprobacion de la junta directiva, cl cierre dc las posiciones que causaron
dicha pérdida, ademés del requerimiento que todos los aclivos y pasivos estén denominados
en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

(71) Concentracion de riesgo de crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios cn factores
econdmicos, industriales o geograficos afectan similarmente a un grupo de contraparies cuyo
monto agregado de exposicidn de crédito es significativo en relacion con la exposicion de
crédito total de la Financiera. A través de la operacién se han ampliado las actividades de
crédito, diversificando en productos de consumo y comerciales. La caricra de préstamos esta
hicn diversificada por sector econdmlico y por exposiciones individuales y comerciales.

4. EFECTIVO E INVERSIONES
El efectivo esta conformado por el disponible en las cuentas de FC Medios de Pago y el
efectivo en fideicomiso trasladado & la entidad TAC International Inc. y Central Fiduciaria,
S.A, para garantia del pago de la emision (ver nota 9), de acuerdo con el siguiente detalle:

2020 2019
Canal Bank (PAN) - Ceniral Fiduciaria, S.A 12,571
BAC Panama (PAN) 27,194 39,552
BCT Bank (PAN) 2,500 2,500
Saint Georges Bank (PAN) 46,865 14,963
Banco CAPITAL BANK 104,780 22,575
BI Bank (PAN) 19,778 260,906
BAC San Jos¢ (CR) 182,896 12,877
Banco Nacional de CR (CR) 167.480 113,294
Bunco Davivienda de CR (CR) 243 3,569
Banco Promerica (CR) 164,757 40,037
Banco G&T Continental (GUA) 26,406 138,325
BAC Guatemala (GUA) 60,930 43,261
Banco Agromercantil (GUA) 14,753 48,852
Banco de los Trabajadores (GUA) 36,330 12,647
Banco Industrial (GUA} 297,060 184,263
Banco de Desarrollo Rural (GUA) 7.694 27,365
Banco Vivibanco (GUA) 3,591 2,834
Banco Promerica (GUA) 328,672 12,837
BAC Honduras (HON) 225,369 360,500
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Banco FICOHSA (11ON) 60,004 53,355
Banco Promerica (HON) 133,960 30,435
BAC El Salvador (ELS) 40474 42,708
Banco G&T Conlinental (ELS) 48 48
Banco Davivienda (ELS} 35,579 02,562
Banco Promerica (ELS) 585,929 146,277
Banco Azul (ELS) 32,420
Efectivo en Caja 143 666
UsD 2,605,944 USD 1,719,818
Efectivo en fideicomiso
BAC (PAN) - TAC 1,434 9,804
Canal Bank (PAN) - TAC 90,630 866,459
Canal Bank (PAN) - Central Fiduciaria, 8.A 550,938 1,371,294
643,002 2,247,557
UsD 3,248.945 UsD 3,967,375

La compaiiia mantiene una inversion en el Fondo de Inversidn Abierto a corto plazo por medio del
SGB (Servicios Generalcs Bursdtiles S.A de C.V), compaiiia vbicada en El Salvador. Tembién es
tenedora de 7 acciones de la Sociedad Servicios de Informacién de Riesgos de Créditos, S.A,
(SINRIESGOS, 8.A), con sede en Nicaragua.

2020 2019
Inversién en SGB El Salvador 5,000 5,000
Inversion cn SINRIESGOS, 8.A L _5{],{][}[] . -
Ush ] 55,000 USD 5,000

5, SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compafia realiza operaciones y mantiene saldos con partes relacionadas dc acnerdo con el
siguiente detalle:
Actives , 2020 2019
Préstamos por cobrar
Finance Development Holding, 5.4 UsD 1,358,824 UsD 1,458,834

Resultados
_Ingresos por interesos _
Finance Development Holding, 5.A s 122,205  USsSD 131,295
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6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia {bicnes en fideicomiso)
a favor de la entidad TAC International Inc. $.A. y Central Fiduciaria, para garantia del pago dela
emision (ver nota 9), de acuerdo con el siguiente detalle:

CARTERA NO ENDOSADA
Sector interno

Comerciales

Sector exlranjcro

Comerciales

Total cartera de préstamos

(-} Provisién para préstamos incobrables

CARTERA ENDOSADA
Sector itemao

Comerciales

Sector extranjero

Comerciales

CARTERA TOTAL
Sector interno

Comerciales

Sector extranjero

Comercialcs

Total cartera de préstamos

(-) Provisién para préstamos incobrables

020 2019

UsSD 1,058,248 USD 6,987,853
1,058,248 6,087,853
2,745,089 1,493,977
2,745,089 1,493,977
3,803,337 8,481,830
210,115 -197,490

USD  3,593221 USD 8,284,340

UsD 13,300,482 USD 3,491,330
13,300,482 3,491,330
3,869,879 6,029,526
3,869,879 6,029,526

UsSD 17,170,360 USD 9,520,856

USD 14358720 USD 10,479,183
14,358,729 10,479,183
6,614,968 7,523,503
6,614,968 7,523,503
20,973,697 18,002,686
210,115
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20763583 USD 17,805,196

C—

UsD

El movimiento de la provisién acumulada para préstamos incobrables es el siguiente:

2020 2019

Saldo ainicio del afo s 197,490 USI 170,237

Provisién cargada a gastos 195,863 336,682

Créditos castigados -182,061 -306,224

Ajuste por diferencial

cambiario -1,177 -3,205
210,115 197,490

La cartera de préstamos clasificada segin su antigiiedad:

Cartera no endosada 2020 2019
Corrientes usD 3,585,766 UsD 8,280,193
30- 60 dias 3,919 51,768
61- 90 dias 16,920 24,309

4 90 dias 106,733 ) 119,560
usD 3,803,337 UsD 8,481,830

Cartera endosada para parantizar
cmision

Corricntcs usp 17,136,746 usD 9,222,038
30- 60 dias 33,240 194,222
61- 90 dias 374 104,596
usp 17,170,360 UsD 0,520,856

Cartera consolidada
Corrientes usD 20,722,512 Usn 17,508,230
30- 60 dias 37,159 245,990
61- 90 dias 17,294 128,900

+ 90 dias 196,733 119,560
UsD 20,973,697 usp 18,002,686
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La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asi:

Clartera no endosada

Panama
Cuatemala
Costa Rica
[l Salvador
Honduras

Cartera endosada para garantizar emision

Panamd
Cruatemnala
Costa Rica
El Salvador
Honduras

(‘artera consohidada

Panama
Guaternala
Cosla Rica
El Salvador
Honduras

UsD

usD

2020
1,058,248
835,519
1,403,433
458,885
17,252

3,803,337

usp

ush

13,300,482
1,986,923
860,835

1,022,121

Pt Laai ol

17,170,360

ush

UsD

14,358,729
2,822,442
2,264,268

488,885
1,039,373

20,973,697

17

2019

6,967,853

1,034,305
223,369
108,053
128,249

3,491,330
1,669,925
2,498,647

575,883
1,285,071

A e i

usp 9,520,850

USD 10,479,183
2,704,230
2,722,016

683,937

1,413,320

uspD 18,002,086

X
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7. SOFTWARE PROPIETARIO, MOBILIARIO. EQUIPQ DE COMPUTO Y RODANTE. NETO

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Adiciones / (bajas)

Reclasificaciones

Depraciacion ¥ amortizacion
{Disminucidn)

Saldo al 30 de junio del 2020

Salde al 31 de diciembre dal 2019

Costos

Depreciacion acumulada

Saldo al 30 de junio del 2020

Mejoras a
Mabitiario Equipo Equipo Softwara Equipo Equipo propiedad
deoficina  decémputo  rodante  propisiario POS GPS en arriendo Total
36,153 81,89 25884 2570142 208,054 83,618 4413 3,011,153
4,418 8,840 - 7,027 86,977 33628 - 140,820
1,819 1,858 - 1.011 BO7 {2,831} (388) 1,878
5,780 12,873 7.271 161,903 41,688 18.203 1.420 249,238
36,310 79,716 18,613 2,416,276 254. 850 96,213 2,608 2,804 684
36,153 81,821 25,884 2,570,143 200,053 83.617 4413 3,011,183
82,052 150,388 55,611 3,257,635 545,310 237,119 11,210 4,348,327
45,742 79,672 36,988 841,358 200,361 140,808 8,604 1,443,643
35,310 79,717 18.613 2416277 254,948 895,212 2,606 2,804,684
®
|
\ \ ) e
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2. PRESTAMOS POR PAGAR

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de
interés 8% se revisa trimestralmente, conusioncs 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembaolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica
de Panam4 forma de pagos: interescs mensual y principal
al vencimiento emisién 12 de septiembre 2019 al 10 de
enero 2020,

Saint George Bank S.A

Linca de crédito comercial por USDI1,500,000, tasa de
interés 8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la mixima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica
de Panamd forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emision 29 de noviembre 2019 al 29 de
marzo 2020

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de
interés 8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la méaxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica
de Panami forma de pagos: intereses mensual y principal
al vencimiento emigién 16 de diciembre 2019 al 16 de abril
2020,

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de
interés 8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley cn la Repiblica
de Panumé4. Desembolso marzo 2020 y vencimicato julio
2020.

Saint George Bank S.A

[inea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de
interés 2% se revisa trimestralmente, comisiones (.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima conteraplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Repiblica
de Panama. Descmbolso abril 2020 y vencimiento agosto
2020.

Pasa a la siguicnte pagina...
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... Viene de la pigina anterior

BOCT Banlk

Contrato de préstamo por USD700,000, tasa interés 8%
amual, plazo de 2 afios pago de interés mensual y
amortizaciones al principal mensuales. Emisidn mayo
2018 vence enero 2020,

Banco de América Central (BAC) Guatemala
Préstamo por USD1,255,000, tasa de interes 6.75% anmal
plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital
mediante 11 amortizaciones mensuales de USD69,722.22
y saldo al vencimicnto. Emision junio 2019 vence julio
2020 (se solicita prérroga de dos meses).

Banco G&T Guatemala

Préstamo por GTQ4,000,000, tasa de interés 10% anual
plazo 60 meses, pagos de intercses y capilal mensuales.
Emisién Mayo 2018 vence Mayo 2023.

Bance Agro mercantil Guatemala

Linea de erédito revolvente por GTQ4,000,000,
desembolso GTQ1,200,000, tasa de interés 7.50 % anual
plazo 6 meses. Pago dc intereses variable nominal
mensuales v capital al vencimiento. Emisién diciembre
2019 vence junio 2020,

Banco Agro mereantil Guatemala

lineas de crédito revolvente por GTQ4,000,000,
desembolso GTQ1,200,000, tasa de interés 7.50 % anual
plazo 6 meses. Pago dec intereses variable nominal
mensuales y capital al vencimiento. Emision junio 2020
vence diciembre 2020,

VIVIBANCO Guatemala

Linca de crédito por GTQ8,000,000, desembolso por
GTQR,000,000, tasa de interés 12% anual variable plazo
de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital
Emision octubre 2017 vence diciembre 2020.

Financiera Progreso Guatemala

Linea de crédilo por USDS00,000, desembolse por
GTQ2,000,000, tasa de interés 7.5% anual variable plazo
de 6 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emision
marzo 2020 vence septiembre 2020.

Confederscion Latinoamericana de Cooperativas de
Ahorro y Créditos (COLAC)

Linea de crédito USD1,000,000, tasa interés anual del
6.25%, plazo 5 afios (Febrero 2018-Febrero 2023).

Pasa a la siguiente pagina, ..
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... Viene de la pigina anterior

Confederacion Latinoamericana de Cooperativas de
Ahorro y Créditos (COLAC)

Préstamo USDA00,000, tasa interés anual del 6.25%, plazo
5 anios (Febrero 2019-Febrero 2022).

BI Bank

Préstamo de USD750,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (vctubre 2019-abril 2020).

Bl Bank

Préstamo de USD750,000, tasa interss anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (noviembre 2019-mayo 2020).

BI Bank

Préstamo de USD750,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (novicmbre 2019-mayo 2019).

Bl Bank

Préstamo de USD750,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (diciembre 2019-junio 2020).

BI Bank

Préstamo de USDS00,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (marzo 2020-septiembre 2020).

BI Bank

Préstamo de USD500,000, tasa interés anual del 7.5%,
plazo 6 meses, (junio 2020-diciembre 2020).

Otros préstamos por pagar

Empresa Acmme Investments Inc.: Tasa de interés 8%
anual, plazo de 12 y 24 meses, pagos de interés mensual y
principal al vencimiento

Empresa Bertton Internac. Corp: Tasa de interés 7%
anual, plazo de 24 meses, pago de interés mensual y
principal al vencimiento

Techsha Corp: Tasa de interés 7% anual, plazo de 12
meses, pago de interés mensual y principal al vencimiento
EPP Services: Tasa de interés 7% amual, plazo de 24
meses, pago de interés mensual y principal al vencimiento
Arrendadora Kansas, 8,A: Tasa de interés 8% anual,
plazo de 12 meses, pago de interés mensual y principal al
vencimicnio

Eduardo Cromeyer: Tasa deinterés 8% anual, plazo de 6
meses, pago de interés mensual y principal al vencimiento
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9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera emision) y SMV-465-14 del
26 de septicmbre del 2014 (segunda emisién), la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama sutorizd dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de FC Medios de
Pago, hasta por USD5 millones y USD10 millones respectivamente, de las cuales solamente esta
siendo colocadas la segunda emisién en la Bolsa de Valores de Panama. Con fecha 20 de diciembre
2017, mediante resolucion SMV-692-17(tercera emision), se autorizo el Programa Rotativo de
Bonos Corporatives con valor de hasta USD15 millones de Dolares.

La forma de pago de ambas emisiones es de intereses mensuales y capital al vencimiento.

Al eierre de los estados financieros, el saldo de VCN y Bonos emitidos se detalla asi:

[ Seric | Tmisién | Vence | Interés anual 2020 | 2019 |
| _ Primera emision (monto en USD) _ |
L jul-19 jul-20 7.00% 397,000 397,000
M agn-19 ago-20 7.0 % 1,000,000 1,000,000
i) sep-19 sep-20 7.00% 198,000 198,000
O oel-19 ock-20 F.00%: 500,000 30,000
P nov-19 nov-20 T7.00% - 300,000 500,000
2,505 000 2,125,000
5 Seuunda emisidn (monto cn USD) |
o ene-19 eng-20 T.00%: 441000
[ mar-19 feh-20 T.00% 379,000
5 ahr-19 trar-20 7.00% 311,000
T jun-19 Jui-2{) T00% 500,000
u ene-20 die-20 T.00%: 223,000
v cne-20 dic-20 T000 300,000
W enc=2i) ene-21 1.00% 391,000
X feh-20 feh-21 T.00%: 307,000
Y muar-2{} mar-21 T.00% 500,000
Z mar-20) mar-21 T.00% 35,000
AA jun-20 jun-21 7.00% i 75,000
B 2,433,[!;_]_'!:_:' - 1,631,000
i Primera emision Bonos (monto en LISTY) |
A feb-15 fich-20 T.625% T50,000
B feb-18 feb-21 T.875% GR7,000 HR7.000
8 jul-18 jnl-20 T.625% 500,000 S00,000
D oct-18 oot-20 T7.625% a00,000 600,000
E mar-1% mar-21 T.625% 067,000 082,000
F mar-19 mar-22 T.875% 251,000 281,000
G ahr-19 abr-23 5.250% 750,000 750,000
H may-19 may-23 8.250% 400,000 400,000
I Jun-19 dic-20 7.500% 670,000 18,000
T ago-19 ago-24 B.500%: 672,000 442 (00
K apo-19 ago-23 8.250% 340,000 215,000
L oct-19 oct-21 T.623% 1,000,000
M ene-20) ene-22 T7.625% 500,000
N feh-20 ago-21 75005 1,000,000
O feh-20 feh-23 T.875% 1,000,600
' feb-20 feb-22 TERTAM 354,000
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Q mar-20 mar-23 T.875%
R mar-2} sep-2 | T7.500% 600,000
3 mar-2f mar-22 7.625% 4,000
T mar- 24 mar-22 7.625% ==
9,885,000 6,225,000
Total Envisidn 14,913,000 9.081,000

Mota: Para la serie I de 1a 1ra cmision de Bonos no se inchuye venta del 27 de Diciembre 2019 por UsD52,000.00

Para gatantizar el pago a los tenedores de VCN, la financiera suscribio contratos de fideicomiso con
la entidad relacionada TAC International Inc., del domicilio de Panama, mediante los cuales se
someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para garantizar
esta emision.

Los bienes que pueden ser fraspasados mediante cesion a favor de TAC International Inc. son:

(3) Créditos dimanantes de préstamos de cualquicr naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(¢) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a 1a empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las normas de los VCN.

{d) Aportes en efectivo.

() Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienss fideicomitidos.

Los teferidos contratos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los VCN en circulacion.

E1 detalie de los bienes en fideicomiso y ¢l calculo de la garantia, al cierre de los cstados financieros
es el signiente:

2020 2019
Efectivo en TAC International Usn 02064 USD 876,263
Cartera endosada 5,969,405 3,632,221
Total de bienes en fideicomiso UsD 6,061 g4'59 Ish 4,508 484
Saldos de VON (primera y segunda emisidn) UsD 5,028,000 3,756,000
(%) Bicnes en fideicomiso / Saldos VCN 121% 120%

Para garantizar ¢l pago a los tenedores de Bonos, la financiera suscribié contratos de fideicomiso
con la entidad Central Fiduciaria, 8.A., del domicilio de Panamé, mediante los cuales se someten
bienes liquidos en fideicomiso para garantizar esta emision.

Los bicnes que pueden ser traspasados mediante cesién a favor de Central Fiduciaria, 3.A son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.
(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.
(¢) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisorcs distintos a la empresa v de partes relacionadas con moresidad no mayor dec 90
23 N W
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dias, que cumplan con los términos del presente contrato y el prospecto informativo de

los Bonos,

(d) Aportes en efectivo en dolares moneda de curso legal de los Estados Unidos de Américas.
Fstos representardn un cquivalente a la par (1:1), con relacion a los montos colocados que

earanticen.

(¢) Aquellas ganancias de capital, intercses, creditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

(f) Carlera de bienes reposeidos, segin avaltio comercial.

() Bienes inmucbles que se encuentren en Panamd, que seghn avalio comercial representen
ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacion.

Los contratos referidos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los bonos en circulacion, sin embargo, en el
caso de aportes en efectivo, estos representardn un equivalente a la par (1:1).
Fl detalle de los bienes en fideicomiso y ¢l caleulo de la garantia, al cierre de los estados financieros

es ¢l siguiente:

Efectivo en Central Fiduciaria
Saldos de Bonps garantizados con efectivo
(%) Bicnes en fideicomiso / Saldos Bono

Cartera endosada
Saldos de Bonps garantizados con cartera
(%) Bicnes en fideicomiso / Saldos Bono

10. CAPITAL PAGADO EN ACCIONES

Cobertura
&n efective

USD 550,938

LISD

UsD

100%
Cobertora
en cantera

11,200,955
9,334,062

120%

Cobertura
cn efectivo

1,371,2%

1,371,294

100%
Cobertura
co cartera

5,888,635

4,905,706

120%

Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, emitidas y en

circulacion

USD

11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Salarios y oiras remuneraciones
Honorarios profesionales
Cargos por servicios bancarios

Impuestos

Papclerias y ttiles de oficina
Armendamiento de local
Servicios basicos

Otros

ushD

UsD
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2019
USD 2,627,852
2020 2019

459,504 USD 530,496
412,939 297,963
11,359 6,343
48,597 31,238
8,282 10,949
70,816 39,830
73,374 80,473
182,340 177,917
1,267,300 USD 1,175,209




12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 ultimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, estin abicrtas para su
revision por la Direccién General de Ingresos. Ademas, los registros dela Financiera estin sujetos
a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento del pago del impuesto, de
acuerdo con la legislacion vigente, las compafiias son responsables por cualquier impuesto
adicional que resultare de la revisién.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al 27.5%
v en el 2011 al 25%. Las compafifas involucradas en telecomunicaciones, banca, gencracion de
energla, cementeras, casinos y juegos de azar y las aseguradoras y reaseguradoras continuaban
pagando la tasa del 30% hasta el 2012 cuando la tasa se redujo aun 27.5% y en el 2014 a un 25%.
Si el gobicrno posee el 40% o mis del capital de la Compaiiia scguira pagando la tasa del 30%.
1.as compafifas dedicadas a la agricultura y a la pequeiia empresa tienen una tasa especial més
baju de impuesto sobre la renta.

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2003, se establecid que las personas
jurfdicas pagardn cl impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que resulte mayor
enire:

a. La renta neta gravable que resulla de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion, y los arrastres de perdida
legalmente autorizados; cste calculo se conocerd como el método tradicional.

b, Larenta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocera como Céleulo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Al 31 de diciembre del 2019 ¢l impuesto fue calculado asi:

2019
Utilidad scgin libros UsD 676,221
Mas:
(astos no deducibles 49,000
Costos de fuente extranjera 857,230
Gastos de fuente extranjera - 594,726
2,179,177
Menos:
Ingresos de fuente extranjera 1,465,810
Utilidad en subsidiarias 749,260
(Pérdida) USD -35,893
Impuestos sobre la renta 25% usD
Impuesto sobre la renta subsidiarias usp 184,924
UsED 184,924

Al 30 de junio 2020 y 2019 las provisiones por impuesto sobre la renta fueron estimadas cn

USD117.43 miles y USD70.85 miles respectivamente.
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13, RIESGO DE LIQUIDEZ

1.a financiera administra el riesgo de liquidez a través de un Comité de Activos y Pasivos que actia
como instancia de trabajo para la coordinacién de las Areas involucradas en las captaciones y
colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en un rango de
vencimiento. La administracién continnamente evaliia y supervisa los cambios del negocio y las
metas fijadas en érminos de la estrategia global de la compafifa para mantener dicho equilibrio.

La medida clave de la compafia para administrar el riesgo de liquidez es la razén de los activos
liguidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivos por pagar a corto plaza.

Para este propésito son considerados como activos liquidos, ¢l efectivo y los préstamos por cobrar,
v como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emisi6n y otros pasivos.

Un andlisis de la Expoesicién del Ricsgo de Liquidez a la fecha de los cstados financieros se muestra
a confinuacion:

Total Hausta sels D seis meses i i Mais de un
B meses ano afio

Actlvos
Efectivo 3,248,945 3,248,045
Inversiones temporales 55,000 55,000
Pristamos por cobrar 20,763,583 5,889,054 5,141,757 9732771
Intereses acunmulados por cobrar 520,220 147,547 128,824 243 R49
Apticipes y gastos pagados par 1,811,142 1,267,800 452,786 90,557
adelantado
Cuentas por cobrar diversas 1,303,711 012,598 325928 65,186
Otros activos 814,634 122,564 488,780 203,289

Total activas 28,517,235 11,643,508 6,538,075 10,335,652
Pasivos
Tréstamos por pagur 8028212 4177121 2,110,337 1,740,755
Obligacién por emisidn 14,913,000 5,490,000 2,992 000 6,431,000
Ofras cuentas por pagar 1,132,004 006,323 226,581
Prestaciones ¥ reicnciones de planilla 290,544 290,544
Impuesto sobre la renta por pagar 142,663 142,663 _

Tatal Pasivo 24,507,323 10,716,107 5,619,462 8,171,755
Total activos / total pasives = i L.16 1.08 N 1.16 1.26

14, EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un andlisis de la exposicién del riesgo monetario a Ja fecha de los estados [inancieros se muestra
a continuacion:

Moncda Moneda
p i Total
extranjcra nacion:l = .
Activos
Efectivo 2,385,040 863,005 3,248,945
Inversiones tempardles 55,000 55,000
Préstamos por cobrar, neto 17,806,369 2,057.214 20,763,583



Intereses acumulados por cobrar 462725 57,495 520,220

Anticipos ¥ gastos pagados por adelantado 641,387 1,169,755 1,811,142
Cuentas por cobrar diversas 762,336 541,375 1,303,711
Otros activos _ ABD,105 334,529 814,634
Total activo 22,593,861 5,923,374 28,517,235
Pasivo
Préstamos por pagar 6,133,902 1,894,300 5,028,212
Obligacién por emisidn 14,913,000 14,213,000
Olras cuentas por pagat 616,691 516,214 1,132,904
Prestaciones y retenciones de planilla 15,061 275,484 290,544
Impuesto sobre la renta por pagar 59,087 83,576 142,663
Total pasivo 21,737,740 2,769,583 24,507,323
Calce (descalee) 856,121 3,153,790 4009912

15, EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es ¢l factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las maonedas
donde la compafiia mantiene posiciones en moneda extranjera.

La compafiia tiene préstamos por cobrar expresados en: a) dolares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panamé y El Salvador (71% de la cartera) y b) en
moneda nacional en Guatemala (13% de la cartera), Costa Rica (11% de la cartera) y Honduras
(5% de la cartera).

Para minimizar el ticsgo cambiario, la compafiia suscribio contratos de lineas de crédito en
moneda local en los paises donde la carlera no se encuentra indexada, proceso que comenzo en
Guatemala, donde se mantienen fondos locales por més de UISD3 millones en lineas aprobadas y
préstamos concedidos para capital de trabajo.

En relacién con el efectivo, éste se encuentra en un 73% disponible en moneda dolar de los
Estados Unidos de America.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene ¢] Banco Central del pais de transferir las
divisas a Panama. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccién para la compra y venta de divisas
en los paises donde la compaiiia tiene cartera.
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Panama, 31 de julio del 2020.

Seiiara:

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DEVALORES

Fanama

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos cerlificar que la empresa emisora Financia Credit. S.A,
mantiene registrado en TAC INTERNATIONAL INC. S5.A, un Fideicomiso de
Garantia en beneficio de cada uno de los tenedores de VCN 's con el

siguiente detalle:

1. Elpatrimonio administrado por nuestra fiduciaria en &l fideicomiso 507-31-14
al 31 de junioc de 2020 es Dos millones novecientos cuarenta y seis mil

ochocientos cincuenta con 75/100 (USD. 2,946 850.75).

2, Eldetalle de ese monto es el siguiente:
Efectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso:  USD. 90,629.58
Cartera Cedida: UsD, 2,856,221.16

TOTAL: UsD. 2,946,850.75

3. Los titulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN's y el monio
autorizado de la Segunda Emision por DIEZ MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOSUNIDOS DE AMERICA (USD10,000,000.00),

4. Resolucién de Registro correspondiente es: SMV-465-14 del 26 septiembre \x.x \
de 2014. '*-\mf<

ibanizacian Los Angelas, Esguino de Aval Les Peeodis o Girtle Toel! Pomemd: fep. Bonarmd, Telt (507 Fdd-Aa4544 7
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5. Lasseries que cubre el capital fideicomitido  son:
SEGUNDA EMISION

Serie U UsD. 825,000.00
Serie V USD. 300,000.00
Serie W UsD. 391,000.00
Serie X USD. 307,000.00
SerieY USD. 500,000.00
Serie Z UsD. 35,000.00
Serie AA UsD. 75,000.00
Total USD. 2,433,000.00

6. La relacién de cobertura establecida en el Prospecto Informativa es de
120% y este patrimonio  representa el 120.133% del monto total de VCN's
en circulacidn (USD 2,946,850.75( 2,856,221.16).

7. Histaricamente la relacién de cobertura Relacion Patrimonio MCN's ha sido:

Al 31 de septiembre del afio 2019 USD 1,926,020.98/ 1,585,000.00=121.52%
Al 31 de diciembre del afio 2019 USD 1,957,494.29/ 1,631,000.00= 120.02%
Al 30 de marzo del afio 2020  USD 3,277,159.94 / 2,730,000.00= 120.042%

Quedamos a su disposicion para cualguier aclaracién adicional. Atentamente,

’ Reinaldo Achurra O,

Gerente Genearal
TAC INTERMNATIONALING, 5.4,

Lrhanizrcian LosAngeles, Esguing de-Ave Las Peradistay calle Tael, Panama, Reo, Fonoma: Teli (SO7F214-4645/47
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Panama, 31 julio del 2020.

Sefiora:

Marelissa Quintero de Stanziola

Superintendente

QUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES

Panama

Cstimada Sefora Quintero:

Nos permilimos certificar que  la cmpresa emisora Vinancia Credit, S.A.,
mantienc registrado  en TAC INTERNATIONAL, INC. S.A, un Fideicomiso
de  Carantia en beneficio de cada uno de los tenedores de VCON's con
el siguiente detalle:

|. Elpatrimonio administrado por nuesira fiduciaria en el fideicomiso  507-

27 al 30 de junio de 2020 es Tres millones cienio catorce mil sciscienlos
dieciocho con 29100 {USD. 3,114,618.29).

2 Dildetalle de esc monto es el siguiente:

Ciectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso: USD 1.434.30
Cartera Cedida: LISD 3,113,183.99
TOTAL: 1USD 3.114.618.29

3. Los titulos que cmite Financia Credit, 5.4, es VCN'sy ¢l monto autorizado
de la Primera BEmision por  CINCO MILLONES DE DOLARES DE  LOS
ESTADOSUNIDOS DE AMERICA (USD 5,000,000.00).

4. Resolucion de Registro correspondiente es: SMV-137-2013 el 17 abril de 2013.

Lk izaerin Lus o naetes By inade e L o bl gara s Calle Facls Venanide Reps Panama, Lek {507) el [ B Ty B
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5. Lasserics que cubre el capital fideicomitido son:

PRIMERAEMISION
Serie |, LIS1 397000000
Serie M so,  1.000,000.00
Secrie N LSy 19800000
Serie O USD,  300,000.00
Seric P CUSD. 500.000.00 -
Total LS. 2,595.000.00

6 La relacion de cobertura establecida en el Prospecto Informalivo es de
120% v cste patrimonio representa ¢l 120.02% del monio total de VCN's en
circulacion (USD. 3,114,618.29/ 2,595,000.00).

7 Histéricamente la relacion de cobertura Relacion Patrimonio /VCN's ha sido:

l. Al 31 de septicmbre del afio 2019 USD 2,184,091.79/ 1,820,000 =120.00%
I Al 31 de Diciembre del afio 2019 USD. 2,550,989.76/ 2,125,000.00 = 120.05%
M. Al 30 de marzo del afo 202020 USD 3,115,087.51/ 2,595,000 =120.04%

Quedamos a su disposicion para cualguier aclaraciim
adicional.

Alentamente,

for

Reinaldo Achurra O,

Gerente General
TAC INTERNATIONALINC.S AL

Wl iz Log yued sl Esguine i Kb b P rodista ae o Le Tl T an amersRe v B 101 e e R e A
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CENTRAL FIDUCIARIA

14 de julio de 2020

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, 5. A,
Ciudad.

Estimado Ledo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de |a
adopcién del Acuerdo N° 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta
el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de
valores y terminacion de sus registros, se detalla lo siguiente al 30 de
junio de 2020:

1. Nombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT, S.A.

2. Resolucion (es) de registro del valor y autorizacion para su
oferta pablica, fecha de la Resolucién. Cuando aplique,
Resolucion de registro de modificacién de terminos y
condiciones del valor; fecha de Resolucion y notificacion de
la Resolucion.

Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado
de Valores mediante Resolucion No. SMV-692-17 de 20 de
diciembre de 2017.

3. Monto Total registrado.
La emisién en referencia corresponde a Bonos Corporativos
hasta por un valor nominal total de quince millones de dolares
(USD15,000,000.00), moneda en curso legal de los Estados
Unidos de América, emitidos en forma nominativa, global,

Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 8D
Ciudad de Panamd, Repiblica de Panamd
Tel.: {507) 306-1230 / www centralfllduciaria.com



6. Indicar
debidamente endosados a su favor

CENTRAL 'IDUCIARIA

registrada y sin cupones. Los Bonos seran emitidos en varias
Series a deferminar.

. Total del Patrimonio administrado del fideicomiso.

El pafrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso
tiene un valor al 30 de junio de 2020 de once millones
setecientos cincuenta y un mil ochocientos noventa y fres

délares con cincuenta centésimos (USD11,751,893.50).

. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emision, a la fecha de corte de este reporte, se han
ofertado las siguientes series:

Fiduciaria).

Urhanlzacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso B, Oficina 80

que

Servie Ticker Monto de la Sevle
N |TCREOTETE0DZZ1A UsD 730,000,00
[ |FCREQ7E25007Z0C UsDh 5g0,000.00
0 IFCREO7E25010200 Ush &00,000.00
E |FCREUTEZ5003Z1E HED 1,000,000,00
F |FCREO7H7500322F USD 750,000.00
G |FCREGHZSGO04230 USD 750,000,600
M |FOREGHZS000523H | USD 40000000
1 |FCREG7SGHMI12201 USD 75000000
] |FCREDHSGO00824] USD 1,0008,000.00
T |ECREUDBZS00OOR23E | USE 100000000
I |FCHEOTE25010210 | USL 100000000
M |rCRE07E2500122M | USD 500,000.00
M |FcrRoo7S0000R21N | USD 100000000
0 |FCREOTE7SO02230 | USD 100000000
P |FCREQ7H7S002ZZZF L5 504,000.00
0 |FCREGYETS00323Q UsD 50000000
E |Foreo7s000092iR | UsD 75000000
S JPCHEOTGARONA22S UST 500,000.00
T |FCnE0TR2EO0AZZT | USD 100000000

Ciudad de Panamad, Repiblica de Panama
Tel.: {507) 306-1230 / www . centralfiduciaria.com

los bienes fideicomitidos se encuentran
(nombre de



CENTRAL FIDUCIARIA

Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran
debidamente endosados a favor de Central Fiduciaria, S.A.

7. Desglose la composicin de los bienes fideicomitidos
(identificacion del nomhbre de todos los bienes dados en
garantia y cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso).

La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emision esta
compuesta de la siguiente manera:

GARANTIAS
Conitratos de Tarjatas de Credito endasados al Fideicomiso de Garantia 5 11,200,855.24
Depdsitos on la cuenta para cubric garantias 5 350,938,327
TOTAL DISPONIBLE DE GARANTIAS 5 Li,751,893.50

8. Indicar si existe concentracian de los bienes fideicomitidos.
No existe concentracion de los bienes fideicomitidos.

9. Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al
fideicomiso segln su vencimiento (pagarés, canones de
arrendamiento, pélizas de seguro, etc.).

Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de
crédito y efectivo depositado en la cuenta del fideicomiso.

10.5i los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segin
su calidad de cobros (corrientes, morosos, a mas de 31 dias,
60 dias, 90 dias o mas).
Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un
bien fideicomitido se considera moroso cuando presenta un
atraso de mas de 90 dias. En este sentido, cuando realizamos
esta verificacion, se solicita al Emisor el reemplazo del credito
con morosidad mayor al plazo establecido en el contrato. En la
actualidad todos los créditos cedidos se encuentran dentro del
rango establecido en el contrato de fideicomiso.

11 Valor residual de los bienes fideicomifidos en caso que sea
una moneda diferente a la moneda de curso legal de

Panama.
Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 8D
Cludad de Panamd, Repablica de Panamd
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CENTRAL FIDUCIARLA

Los bienes fideicomitidos estan en dodlares de los Estados

Unidos de América que es la moneda de curso legal en Panama.

12 Indicar la cobertura historica de los altimos 3 trimestres.

Trimestre (fullo o Septlembre - 2018}

o Feeha da Emislan Feohadn Yenclmlenta Cll:u':I:cr:‘innEIESD}
A 28/2/18 28 221 FEOHOO0.00
O 28/2/18 282521 687,000,080
L A47/148 af74E0 Bo0,0no,nmn
0 2971018 29510520 GO0, 000, (1)
C 13,3519 134321 AES, 010,010
F 2O/ 20437522 71,000, CHE
o= 1io/1n 1/a/23 F50,000.0000
H Fd,0/018 24523 400,000,000
i FARIG 20/12/20 344,000,006
J 30/R/ 10 A0/8/24 95,000.00
T4 Elara A ] HUFB23 10,000.00

TOTAL 4,572, 000,00

aberiura

Cariera X 12005 A,F05%,3560.45

Eftrctivo ¥ L0 G50,831L.197

Total de Cobertura en 24 120.00%

Trimestra (Octublraa Dcimmbre - 2013}

Sarim Fechade Emisian Fechade VYenclmlenta Clrntill::r:ne{:lsl::‘]
I AB/ZALE 28/2/2 L T So,0U0.00
oy b AR RS2 CE7T. 00000
= ﬂ;f?,f'is = A5TERO 500,000.00
[ FIS1U1H I 1u/20 GO0, 00000
L 12/3/19 1a/a/21 G342, 000,50
r 200019 200322 EEL, L0000

= /4000 174423 FRO.000. 00
.|.-.|"__ AL . PSS AOL,000.03
I 29070 23/12/70 570,000 00
1 30EE 0SB4 A42,000.00
1 A0SESLD I0/HAL S 2a5,000,00
| X N 0l 0,00

TOTAL &, 27, 000.00

Ciolberiura

Cartord M L200% . 5, HaR.A15.02

Flirct s ¥ 100% 1,271,294, 02

Total de Sobestura re % 10,00

Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 80
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CENTRAL FIDUCIARIA

Trimestra (Encro o arcd 020

Serle Facha de Emlsldn Fecha de vancimicnto ‘__II_::'::;T:H.?:_’JSH}
£} 2RI 2ml2,21 AT 000,034
- ASTELE A ST a0 SO0, 010000414
[t} 2 100180 29,0020 GO, 000, D0
E 13a/3/ 19 1AL 2L Q07,00 0
F 20fAS1LS 203022 A81,000.00
3 1 4515 14,25 FEOL M0
H L A = 2475023 400,000.00
| SRS R W T A0, L0 00
d 308 10 AnSBS20 Ga8, 000,00
E4 TSRS ASH 23 AnE 00,00
1 asia,19 [ W R MalelnMalslsMaTs
L% GALA20 GALF22 SO0, 000,00
] FrE 0 slEfaa L0, 000 .00
r FL2S20 FiRAa q4,000, 000,010
P AR LR0 FARALSLR A5, 000,000
w1 S/3/20 W= R a
=4 L fa/20 5/2/21 (8}
5 543 240 B/3522 d4.00c0,.00
T 19,320 1a/3,/232 iy

TOoTa L 9. 786,000.00

Cobartura

Cartora X 120% 101,A379,0498.31

Efective X 2009 1,196,845.29

Totalde Coberilra =n % DA 103

13.Detallar la relacién de cobertura establecida en el prospecto
informativo v la gue resulta de dividir el Patrimonio del
fideicomiso entre el monto en circulacion.
El Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de la Fecha
de Emisidn o Fecha de Oferta de la respectiva Serie para realizar
la cesion de los Créditos al Fideicomiso. Una vez cumplido este
periodo, se podra hacer el calculo correspondiente. Con relacién
a esta emision, confirmamos lo siguiente:
9. Las Series B, C, D, E, F, G, H, |, J, K L M, N, Oy P cumplen
con la cobertura indicada.

h. Las Series Q, R, 8 y T se encuentran dentro de los 120 dias
para la cesién de las garantias, sin embargo, ya estan

cubiertas en su totalidad.

Urbanizacién Oharrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Tarre ADR, Piso B, Oficina 8D
Ciudad de Panama3, Repiblica de Panamd
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CENTRAL FIDUCIARIA

Tehmestre (Abrell alunlo 2020)
onto en
Serle Fecha de Emlslidn Fachade Vencimianto Eirculacién (USD)
B FAMAMA 2872721 GAT, 000,00
(i 47018 417720 SO0, O, T
0 2108 2OA10/20 00,000,000
E 1373719 1a/a0E 997,000,000
F 20/3/10 20/3/22 2R, 00,00
G 1/4/19 1/4/23 7 503,000, 030
H 24,/5/19 24/5/23 00, 000,00
| 289/6/149 29712720 G710, 000,030
J anses e ansas2a 672,000.00
K anseio 07844 340,000,000
L /1019 o/insal 1,000, 0o, 00
¥ G120 B2 500,000,000
(] Fraja0 T/Rf21 1,000,000.00
4] 7/2/20 T2 1000000000
P Tr2 20 rir s ) 354,000.00
s} sf3f20 5437323 0
R 5/A/70 5/9/21 AL DO0.00
5 5laj20 573022 74 .4000.00
T 19/3/70 19/3,22 ]
TOTAL 0, 8BE5,000.00
Colberiura
Cartera X 120% 11,200,950 0K
Flentivo X TO0% EEB0,538.22
Total de Cobertura rin 5 120.00%

Sin méas gque agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar
cualquier informacion que requieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, 8.A.
O

Fernandﬂr@g_nﬂguk
Presidente Ejecutivo

C.C.: Bolsa de Valores de Panama
Central Latinoamericana de Valores, 8.A. (Latin Glaar]
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